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Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, durch die wertorientierte Anlage
des Fondsvermdgens in ausgewahlte Schwellenlénder-
aktienmarkte weltweit eine — gemessen am MSCI
Emerging Markets Index EUR (Net) — iberdurchschnittliche
risikobereinigte Gesamtrendite Uber Halteperioden von 3
bis 5 Jahren zu erzielen.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht aus einer
langfristig orientierten aktiven Markt- und Aktienauswahl
auf Basis umfassender quantitativer Fundamentalanalysen.
Der groRte Teil des Performancevorsprungs ggt. der
Benchmark war in der Vergangenheit auf die Lander-
auswah! zuriickzufihren. Die am attraktivsten bewerteten
Mérkte, in die der Teilfonds investiert, werden innerhalb
des Porte-feuilles tendenziell ~gleichgewichtet. Die
Branchengewichtung orientiert sich zur Kontrolle des
makro-6konomischen Risikos an der Benchmark. Bei
Erreichen einer leichten Uberbewertung eines oder
mehrerer Markte wird das Portfolio zugunsten attraktiver
bewerteter Lander umgeschichtet. Ein Teil des Fonds-
portfolios kann aus Diversifikationsgriinden in Aktien mit
aulergewdhnlich attraktiven Bewertungscharakteristiken
in anderen Markten investiert sein.

Risiko

Wir definieren Risiko nicht als Volatilitat, sondern als
Erwar-tungswert eines Periodenverlusts und verstehen
unter Risikokontrolle die weitestmdgliche Begrenzung der
Eintrittswahrscheinlichkeit und potentiellen Hohe von
realisierten und nicht realisierten Verlusten durch die
konsequente Umsetzung des “Margin of Safety”-Prinzips
und internationale Diversifikation. Da bei Aktienanlagen
immer mit hohen kurzfristigen Ertragsschwankungen zu
rechnen ist, sollte der Teilfonds nur von langfristig
orientierten Investoren mit einem Anlagehorizont von
mindestens 3 bis 5 Jahren in Betracht gezogen werden.

Eckdaten

Fondsvolumen (Mio. €) 61
Verwaltungsgebtihr 1,60 %
Mindestanlage €50
Maximaler Ausgabeaufschlag 5,00 %
Riicknahmegebiihr 0,00 %

ISIN LU0047906267
Wertpapierkennnummer (WKN) 972 996
Clearstream/Euroclear-Kennnummer 4790 626
Bloomberg Code GLOAEMM LX
Reuters Instrument Code 60006357DEp.LP

Anfragen/ State Street Bank Luxembourg S.A.
Auftragsent- T +352 4640 10 040
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Emerging Markets High Value A (EMHV-A)  Pww FundStars® @@ @S

Wertentwicklung (Gesamtrendite) NAV €2.463,95

Seit Auflegung* p.a. 20 Jahre p.a. 15Jahrep.a. 10Jahrep.a. 5Jahrepa. 3 Jahrep.a. 1 Jahr
EMHV-A Fonds 5,26 % 6,90 % 6,49 % 4,26 % 6,30 % 4,49 % 9,54 %
MSCI EM TR ND 4,59 % 7,54 % 820 % 4,96 % 4,40 % -1,79 % 6,11 %
*Auflegung: Dezember 1993
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Jihrliche Wertentwicklung

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
EMHV-A Fonds 18,07 % -12,16 % 18,10 % 0,76 % 10,59 % -5,83 % 9,54 %
MSCI EM TR ND 20,59 % -10,27 % 20,61 % 8,54 % 4,86 % -14,85 % 6,11 %
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Landerallokation Die 10 gréRten Positionen
U Russ\fnd Cash Taiwan Taiwan Semiconductor Manuf. Co. Ltd. 3,6 %
23% 00% L% 11T % Samsung Electronics Co. 29%
China — imi
96% = Brasilien AIA Group Limited 25%
) . 11.6 % Vale S.A. 1.8 %
gg'LZ } / A Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 1.7 %

| ‘ Polen PKO Bank Polski SA 16%
Hongkong ‘ n5% América Mévil, S.AB. de C.V. 15%

102 % .
Grupo Financiero Banorte SAB 1.4 %

Malaysm . Stidkorea ; o
102 % Mexiko 15% MedvlaTek Inc. 13%
10.8% Public Bank Berhad 13%
Sektorallokation (%)
EMHV-A  MSCI
Fonds EM v 10 0 30
Basiskonsum 104 60 Basiskonsum
Energie 52 51 Energie
Finanzen 269 223 Finanzen
Gehobener Konsum 92 128 Gehabener Konsum m EMHV-A
Gesundheitswesen 29 38 Gesundheitswesen Fonds
Immobilien 24 16 Immobilien
Industrie 76 68 Industrie = MSCI EM
m 140 221 m
Kommunikationsdienste 68 88 Kommunikationsdienste
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 84 79  Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe
Versorger 51 27 Versorger

Das vorliegende Dokument ist nicht zur allgemeinen Verdffentlichung, sondern auschlieBlich fiir professionelle Anleger bestimmt. Es sollte nicht von anderen Personen benutzt oder an Dritte weitergegeben werden und stellt kein Angebot an Produkten oder

Serviceleistungen dar. Produkte oder Serviceleistungen, auf die im vorliegenden Dokument Bezug

wird, sind unter L | nur | die erfiillen. Der Netto-Inventarwert eines Fonds kann sowohl steigen als

auch fallen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet daher keme Gararme fiir eine positive Wenentwmklung in der Zukunft. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Allein verbindliche Grundlage fiir

den Erwerb von F sind die (Wi iche Anlegeri

sowie Jahres- und Halbjahresberichte) in ihren jeweils giiltigen Fassungen, die jederzeit kostenlos und in deutscher Sprache bei der

State Street Bank Luxembourg S.A. (49, avenue J. F. Kennedy, 1855 Luxemburg) sowie als Download bei www. kamnv com oder unter www.universal-investment.com erhéltlich sind.



